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  MSCI Russia и ММВБ 
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   Основные индексы 

Закрытие 1 ден. 1 нед. С нач. г.
Индекс РТС 786 3.0           0.1               (0.7)         
Индекс РТС2 651 1.7           1.4               (1.8)         
Индекс ММВБ 1 748 1.4           (0.4)              25.1        
S&P 500 2 064 1.2           (0.4)              0.3          
DJI 17 603 1.1           (0.8)              (1.2)         
FTSE 100 6 241 2.6           3.0               (5.0)         
Nikkei 18 887 (0.2)          1.7               8.2          
NASDAQ 5 046 0.9           (0.5)              6.5          
Shanghai SE 3 636 (0.4)          3.4               12.4        
BOVESPA 18 084 (2.3)          3.8               (4.3)         
SENSEX 25 850 1.0           1.4               (6.0)         

Изменение, %

  Объемы торгов 
Пред. день С нач. м. С нач. г. Ср. дневн.

ММВБ, млн долл. 386.9    8 128       140 187       478           
АДР, млн долл. 384.5    8 920       150 206       525           
Итого, млрд долл. 0.8        17            290              1               

   Курсы валют ЦБ РФ 

Закрытие 1 ден. 1 нед. С нач. г.
USD/RUB 70.93        (0.27)        0.75             26.13      
EUR/RUB 77.54        (0.10)        0.65             13.42      
Руб./корзина 73.91        (0.19)        0.70             19.79      

Изменение, %

 

  Сырьевые товары Акции с максимальным потенциалом роста Лидеры/аутсайдеры пред. сессии, % 
Закрытие

$ 1 ден. 1 нед. С нач. г.
Brent, долл./барр. 37.36 3.5         0.5         (35.5)      
WTI, долл./барр. 36.90 4.9         3.9         (31.2)      
Газ, долл./млн БТЕ 1.62 (6.8)        (3.2)        (46.0)      
Никель, долл./т 8632 0.4         (0.9)        (42.3)      
Медь, долл./т 4716 1.3         2.4         (26.0)      
Золото, долл./унция 1071 (0.2)        (0.2)        (9.5)        
Серебро, долл./унция 14.32 0.4         1.0         (9.5)        
Платина, долл./унция 868 (0.4)        (0.6)        (27.8)      
Алюминий, долл./т 1545 1.8         4.0         (15.7)      
Желез. руда, долл./т 40.82 0.0         4.2         (40.6)      

Изменение, %
Цена, $ Цель, $ Потенц., % Изм.,%

O2C GR 6.93 21.00 203.0           3.6          
HSBK LI 4.90 10.40 112.2           -            
SNGS RX 0.48 1.00 109.2           (0.3)         
SVAV RX 5.67 11.00 94.1             (1.3)         
LKOH RX 32.58 62.00 90.3             (0.2)         
GAZP RX 1.90 3.60 89.2             1.8          
SIBN RX 2.13 3.50 64.1             0.7          
TATN RX 4.34 7.00 61.3             0.8          
KMAZ RX 0.50 0.80 59.6             1.8          
AVAZ RX 0.13 0.21 57.0             0.8           
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Источники: Московская биржа, Bloomberg, оценка УРАЛСИБа 

С наступающим Новым годом и Рождеством! 
Следующий выпуск Russian Informer выйдет в понедельник, 11 января 2016 г. 

 
ГЛАВНОЕ 

РЫНКИ АКЦИЙ 
Вчера на фоне продолжающегося роста цен на нефть двигался вверх и российский рынок ак-
ций. Индекс РТС по итогам сессии прибавил 3%. Сегодня утром рынки Азии снижаются, индекс 
Shanghai SE Composite опустился на 1,3%. Фьючерсы на нефть Brent уже прибавили 0,6% – 
в дополнение к вчерашнему сильному подорожанию. Фьючерсы на S&P 500 немного подеше-
вели. Мы ожидаем, что при открытии торгов индекс РТС вырастет на 1%, поскольку рынки про-
должат учитывать повышение цен на нефть и укрепление рубля.  ......................................стр. 2 
 

ОСТАЛЬНЫЕ НОВОСТИ 

ГАЗПРОМ (GAZP RX – ДЕРЖАТЬ) 
Объем экспорта Газпрома в страны дальнего зарубежья  с 1 по 20 декабря увеличился, как со-
общает компания, на 32% год к году почти до 10 млрд куб. м. Мы считаем, что по итогам года 
поставки Газпрома за пределы бывшего СССР могут вырасти почти на 10% до более чем 160 
млрд куб. м.  ...........................................................................................................................стр. 2 

БАНКОВСКИЙ СЕКТОР 
Председатель ЦБ РФ и зампред Сбербанка представили ряд предварительных прогнозов на 
2016 г. В частности, портфель розничных кредитов сектора, вероятно, практически не изменит-
ся, а Сбербанк может несколько опередить сектор по динамике розничного кредитования, что 
соответствует нашим ожиданиям. Также предполагается, что рост депозитов Сбербанка оста-
нется приблизительно таким же, как и в нынешнем году (по итогам 11 мес. 2015 г. он составил 
порядка 11% за вычетом переоценки).  ...............................................................................стр. 3 
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Предновогодний оптимизм 
Скачок цен на нефть способствовал росту котировок российских акций. Вчера на фоне продолжающегося роста цен 
на нефть двигался вверх и российский рынок акций. Индекс РТС по итогам сессии прибавил 3%, при этом лидерами 
ралли стали привилегированные акции Сбербанка (+4,4%), Транснефти (+3,2%), а также бумаги НОВАТЭКа (+3,7%). 
Цены на нефть подскочили почти на 4%, несмотря на опубликованный вчера ОПЕК годовой прогноз мирового спроса на 
нефть, предусматривающий продолжение падения. Рублю удалось удержать позиции, закрепившись ниже 
70 руб./долл., что дает российским инвесторам некоторый повод для оптимизма. Ралли вчера наблюдалось и на 
европейских рынках, индекс EuroStoxx50 прибавил 2,3%. Рост котировок европейских компаний произошел на фоне 
предновогоднего оптимизма на рынках США (индекс S&P 500 к закрытию вырос на 1,2%). Сегодня утром рынки Азии 
движутся вниз, индекс Shanghai SE Composite опустился на 1,3%. Фьючерсы на нефть Brent уже прибавили 0,6% – 
в дополнение к их вчерашнему сильному подорожанию. Фьючерсы на S&P 500 немного подешевели. Сегодня президент 
России Владимир Путин проведет традиционную годовую встречу с представителями крупного российского бизнеса. Мы 
ожидаем, что при открытии торгов индекс РТС вырастет на 1%, поскольку рынки продолжат учитывать повышение цен на 
нефть и укрепление рубля.  

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru 

 

Газпром 

Экспорт в страны дальнего зарубежья за 20 дней декабря вырос на 32% год к году 
С 1 по 20 декабря экспортировано порядка 10 млрд куб. м 
газа. Объем экспорта Газпрома (GAZP RX – ДЕРЖАТЬ) за 
пределы бывшего СССР, по данным компании, увеличился с 1 по 
20 декабря на 32% (здесь и далее – год к году) до 9,87 млрд куб. 
м, что составляет около 6% запланированных экспортных 
поставок Газпрома в 2015 г. 

Быстрый рост экспорта в Италию, Великобританию и 
Францию. Газпром сообщил, что за первые 20 дней декабря 
экспорт газа в Германию вырос на 19%, а в Италию – на 75%. 
Кроме того, более чем вдвое увеличились закупки газа Газпрома 
Великобританией и Францией. Германия и Италия – крупнейшие 
потребители российского газа в ЕС, на долю которых за 9 мес. 
2015 г. пришлось соответственно 28% и 16% всего экспорта газа 
в страны дальнего зарубежья, тогда как доли Великобритании и Франции составили соответственно 7% и 6%. 

Объемы могут увеличиться на 10% год к году. Похоже, что европейские потребители газа используют момент низких 
цен (200 долл. за куб. м и ниже), для того чтобы заполнить свои подземные хранилища и уменьшить риск 
возникновения дефицита в оставшиеся зимние месяцы. По нашему мнению, лучшей тактикой Газпрома в такой ситуации 
является максимальное увеличение экспорта – даже на условиях дальнейшего снижения цены. Мы считаем, что по 
итогам года поставки Газпрома за пределы бывшего СССР могут вырасти почти на 10% до более чем 160 млрд куб. м. 
Мы сохраняем рекомендацию ДЕРЖАТЬ акции Газпрома. 

Алексей Кокин, kokinav@uralsib.ru  

РЫНОК АКЦИЙ  

НЕФТЬ И ГАЗ  

 2,29
Цена, $  1,90  1,83
Цель, $ 3,6 Обыкн, млн 23 674           
Потенц., % 89                        В обр., % 48,0               
1 мес., % (19)                       Акц./ДР 2
3 мес., % (6)                         Префы, млн -
6 мес., % (30)                       Кап., млн $ 45 036           
12 мес., % (19)                       EV, млн $ 45 036           

2014 2016П
P/E 8,3 1,8
EV/EBITDA 0,9 1,0

Газпром                                  ДЕРЖАТЬ
GAZP RX

Источники: Московская биржа, оценка УРАЛСИБа

2015П
1,9
1,0

52 нед. макс., $
52 нед. мин., $
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Предварительные прогнозы на 2016 г. от Центробанка и Сбербанка 
Глава Центробанка считает, что объем розничных кредитов по сектору в целом практически не изменится в 
будущем году... Вчера председатель Банка России Эльвира Набиуллина дала ряд прогнозов по банковскому сектору, а 
также подтвердила, что послабления требований для расчета нормативов, действовавшие в нынешнем году (включая 
льготный валютный курс для расчета нормативов Н1), будут отменены начиная с 1 января 2016 г. Она сообщила, что 
ожидает продолжения роста корпоративного кредитования в будущем году, тогда как розничные кредиты могут 
возобновить рост в 2017 г., когда начнут расти экономика и реальные доходы населения. По словам Набиуллиной, 
портфель розничных кредитов в 2016 г. может перестать сокращаться, при этом ипотечное кредитование останется в 
лучшей форме по сравнению с необеспеченными кредитами.  

…в то время как менеджмент Сбербанка прогнозирует для банка небольшой рост. Предварительные прогнозы на 
2016 г. также представил заместитель председателя Сбербанка Александр Торбахов. Он заявил, что розничные депозиты 
банка в будущем году могут расти приблизительно теми же темпами, как и в нынешнем году (по итогам 11 мес. 2015 г. 
рост с начала года за вычетом переоценки составил, по нашим расчетам, порядка 11%). Что касается розничных 
кредитов, то его прогноз предполагает положительный, но относительно небольшой рост в следующем году исходя из 
предположения, что банк увеличит лимиты на ипотечное кредитование в рамках программы государственного 
субсидирования. Также по его словам, доля просрочки в рознице в последнее время стабилизировалась после года 
непрерывного роста.  

На уровне наших прогнозов. Мы также ожидаем, что объем розничных кредитов в секторе в будущем году 
практически не изменится, тогда как Сбербанк действительно может опередить сектор по динамике розничного 
кредитования. Учитывая наш последний макропрогноз, рост розничного портфеля Сбербанка может быть в пределах 
5%. Портфель корпоративных кредитов сектора, согласно нашим расчетам, увеличится приблизительно на 5% в 2016 г., 
и здесь Сбербанк, вероятно, не сможет заметно обойти сектор, учитывая его текущую политику (согласно которой 
качество важнее роста), а также и то, что банк прогнозировал некоторое отставание от сектора в 2015 г. Мы по-
прежнему видим лишь ограниченный потенциал роста котировок Сбербанка с нынешних уровней.  

Наталия Березина, CFA, berezinana@uralsib.ru 

БАНКИ  
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Оценка компаний 
P/S P/BV EV/S

13 14 15П 16П 13 14 15П 16П 15 15 15

НЕФ ТЬ И ГАЗ
Газпром GAZP RX Д 1.90 3.6 89 45 036 67 971 1.8 I 1.4 8.3 1.9 1.8 0.8 0.9 1.0 1.0 10.8 0.4 0.2 0.4 -
ЛУКОЙЛ LKOH RX П 32.58 62.0 90 27 710 42 104 (0.2) G 3.5 5.1 2.5 2.5 2.2 2.2 1.7 1.6 5.3 0.2 0.3 0.3 -
Роснефть ROSN RX Д 3.57 5.5 54 37 798 17 193 2.4 I 2.2 3.8 3.9 3.0 3.2 3.2 3.5 3.1 6.6 0.3 0.4 0.6 -
Газпром нефть SIBN RX Д 2.13 3.5 64 10 113 628 0.7 I 1.8 2.1 1.9 1.8 2.1 2.1 2.1 1.9 11.8 0.2 0.3 0.4 -
Сургутнефтегаз SNGS RX П 0.48 1.00 109 21 875 9 252 (0.3) R 2.1 1.3 2.3 1.9 отр. отр. отр. отр. 5.2 0.8 0.3 -0.3 -
Татнефть TATN RX П 4.34 7.0 61 9 846 7 859 0.8 I 4.3 4.3 4.1 3.6 2.6 2.7 2.6 2.4 6.2 0.7 0.6 0.7 -
НОВАТЭК NVTK LI П 84.90 125.0 47 25 778 20 401 5.2 I 7.5 26.6 6.9 6.0 8.1 8.1 5.9 5.2 2.3 2.0 1.9 2.4 -

ТЕЛЕКО М М УНИКАЦИИ
Ростелеком RTKM RX Д 1.26 1.4 12 3 086 2 585 0.9 I 3.9 3.0 5.1 5.3 2.7 3.6 4.7 4.7 7.5 0.5 0.6 1.7 -
МТС MBT US П 6.47 10.0 55 6 685 16 497 2.7 G 2.7 4.9 5.2 5.2 1.8 2.1 2.7 2.7 7.4 0.8 2.0 1.1 130
МегаФон MFON LI П 11.45 17.0 48 6 396 6 946 0.4 G 4.4 5.6 7.2 6.9 2.1 2.4 3.2 3.2 14.8 1.0 2.1 1.4 -
VimpelCom Ltd VIP US Д 3.52 3.5 (1) 6 184 13 126 1.4 I отр. отр. 2.8 2.7 2.9 3.5 3.7 3.6 1.0 0.3 0.7 1.5 125
АФК "Система" SSA LI П 6.41 9.6 50 3 093 2 989 1.1 G 1.4 отр. 5.0 4.8 1.4 1.7 2.2 2.1 0.0 0.2 - 0.6 -

М ИНЕРАЛЬНЫЕ УДОБРЕНИЯ
Уралкалий URKA RX Пр 2.52 2.3 (9) 7 396 8 437 (0.5) I 11.1 отр. 8.1 11.0 7.7 6.7 7.4 8.3 4.5 2.5 5.2 4.2 -
ФосАгро PHOR LI П 13.00 14.5 12 4 855 3 352 (0.8) I 20.2 отр. 9.7 9.9 8.8 6.8 6.1 5.9 4.0 1.4 2.0 1.9 -
Акрон AKRN RX П 53.01 40.0 (25) 2 149 217 1.5 I 5.6 6.9 6.2 6.2 6.8 7.2 5.8 5.4 4.3 1.0 0.9 1.6 -

ТРАНСПО РТ
Аэрофлот AFLT RX Пр 0.80 0.4 (50) 834 5 221 (0.7) I 3.3 отр. отр. 5.4 2.9 4.0 6.3 4.8 0.0 0.1 отр. 0.5 -
Globaltrans GLTR LI Д 4.53 5.0 10 810 1 542 0.7 I 4.5 отр. 13.5 8.7 2.3 3.3 4.6 3.8 7.1 1.0 0.6 1.8 -
ТрансКонтейнер TRCN LI Д 5.00 6.5 30 684 0 0.0 I 3.9 6.8 10.7 5.9 3.0 4.0 4.4 3.2 3.1 0.7 0.6 0.8 -
Global Ports GLPR LI Пр 3.60 4.0 11 688 84 0.0 I 6.0 отр. 9.2 6.6 6.4 3.4 5.6 6.2 7.0 1.6 1.6 3.9 -
Группа НМТП NCSP LI П 4.50 6.0 33 1 156 50 12.5 I отр. отр. 4.0 3.8 5.2 4.5 4.7 4.7 1.6 1.4 2.5 3.1 -

ПО ТРЕБИТЕЛЬСКИЙ СЕКТО Р
X5 Retail Group F IVE LI ? 18.85 ? - 5 119 9 718 (1.8) I - - - 8.0 - - - 4.7 - - - - -
Магнит MGNT LI ? 39.00 ? - 18 439 30 259 3.5 I - - - 9.0 - - - 6.1 - - - - -
Группа Дикси DIXY RX ? 4.36 ? - 544 358 0.8 I - - - 2.2 - - - 1.6 - - - - -

БАНКИ
Сбербанк SBER RX П 1.45 1.6 11 32 315 146 138 3.4 I 2.8 4.2 9.4 8.6 0.6 1.0 0.8 0.8 0.5 - 0.8 - -
ВТБ VTBR LI Пр 2.18 1.3 (40) 14 095 10 381 2.1 I 4.4 n/m n/m 11.1 0.5 0.8 0.6 0.6 3.3 - 0.6 - -
Банк С.-Петербург BSPB RX П 0.61 0.9 48 268 47 (0.3) I 1.3 2.2 2.0 1.7 0.2 0.3 0.2 0.2 5.8 - 0.2 - -
Банк Возрождение VZRZ RX Пр 8.51 7.5 (12) 205 15 1.9 I 4.3 6.5 n/m 13.6 0.3 0.5 0.5 0.5 0.2 - 0.5 - -
ТКС TCS LI Д 3.05 1.9 (38) 557 307 (1.6) I 3.1 6.3 46.4 13.1 0.9 1.6 1.5 1.4 9.9 - 1.5 - -
Халык Банк (Каз .) HSBK LI П 4.90 10.4 112 1 336 767 0.0 I 2.9 2.2 2.6 2.4 0.5 0.5 0.5 0.4 14.5 - 0.5 - -
ККБ  (Каз .) KKB LI Д 1.41 1.8 28 549 6 (2.8) I 1.6 2.9 2.2 1.9 0.2 0.3 0.2 0.2 - - 0.2 - -

P/BV:

P/E EV/EBITDA
Тикер Рек . СБУ

Сектор / 
Компания

Цена, 
долл .***

Цель , 
долл .

Потен- 
циал , %

Ры н. кап. 
млн долл .

Произв . 
показ . **

Средний  
объем *

Изм. за 
день , %

Дивид . 
дох., %

 

    
   * Среднедневной объем (тыс. долл.) за три месяца;  
  ** Производственные показатели: ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКА – EV / Установленная мощность (долл./кВт), НЕФТЬ – EV/Резервы (долл./барр.), ГАЗ – EV/Резервы (долл./куб. м),  ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ – EV/Линия (для компаний 
мобильной связи – EV/Кол‐во абонентов), МЕТАЛЛУРГИЯ – EV/Производство (долл./т), МИНУДОБРЕНИЯ – EV/Производство (долл./т), МАШИНОСТРОЕНИЕ – EV/Производство (млн долл./ГВт), ВЕРТОЛЕТОСТРОЕНИЕ – 
EV/Производство (млн долл./вертолет) 
*** Рублевые цены ММВБ переведены в доллары по официальному курсу ЦБ РФ. 

Условные обозначения: П – покупать, Д – держать, Пр – продавать, СП – спекулятивная покупка, ? – рекомендация пересматривается. СБУ (стандарты бухучета): I – МСФО, R – РСБУ, G – US GAAP. 
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Оценка компаний «второго эшелона» 

P/S EV/S
13 14 15П 16П 13 14 15П 16П 15 15

НЕФТЬ И ГАЗ
Eurasia Drilling EDCL LI - 11.55 - - 1 697 G 3.9 - - - 2.3 - - - - - -
C.A.T. oil O2C GR Д 6.93 21.0 203 339 I 5.0 5.1 4.6 3.9 2.3 2.3 1.8 1.5 0.5 0.5 -
Транснефть TRNFP RX Д 2 443.72 1700.0 (30) 17 355 I 3.5 4.4 3.7 3.8 2.9 3.3 3.3 3.2 0.8 1.5 -
Группа ГМС HMSG LI - 0.65 - - 76 - - - - - - - - - - - -

МАШИНОСТРОЕНИЕ
Соллерс SVAV RX Д 5.67 11.00 94 191 I 1.7 16.0 3.2 2.1 2.5 4.2 4.5 3.8 0.1 0.3 -
ГАЗ GAZA RX Д 6.37 10.00 57 124 I 1.0 4.0 1.6 1.1 4.9 6.6 5.5 4.8 0.0 0.5 -
КАМАЗ KMAZ RX Д 0.50 0.80 60 355 I 2.5 10.2 5.2 2.9 3.2 7.9 4.5 3.3 0.1 0.3 -
АвтоВАЗ AVAZ RX Д 0.13 0.21 57 264 I отр. отр. отр. отр. 32.7 18.2 9.9 4.9 0.1 0.3 -

ИНФОРМАЦИОННЫЕ ТЕХНОЛОГИИ
Армада ARMD RX ? 0.39 - - 5 I - - - - - - - - - - -

МЕДИА
РБК RBCM RX ? 0.07 - - 21 I 1.7 0.9 - - 6.6 4.9 - - - - -
CTC Медиа CTCM US Д 1.86 - - 294 G 1.9 2.7 1.9 1.7 0.5 0.6 0.5 0.4 0.4 0.1 -
Яндекс YNDX US Д 16.03 13.00 (19) 5 092 G 12.0 28.0 36.0 26.6 8.6 8.6 14.4 11.5 5.0 4.7 -
Mail.Ru Group MAIL LI Пр 21.95 12.00 (45) 4 579 I 12.7 14.1 27.6 22.8 12.1 10.1 14.1 12.4 6.6 6.9 -

P/E EV/EBITDAСектор/ 
Компания

Цель, 
долл.

Потен- 
циал,  %

Цена, 
долл.**Код Рек. Рын. кап. 

млн долл.
Произв. 
показ . *СБУ

 

   * Производственные показатели: ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКА – EV / Установленная мощность (долл./кВт), НЕФТЬ – EV/Резервы (долл./барр.), ГАЗ – EV/Резервы (долл./куб. м),  ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ – EV/Линия (для 
компаний мобильной связи – EV/Кол‐во абонентов), МЕТАЛЛУРГИЯ – EV/Производство (долл./т), МИНУДОБРЕНИЯ – EV/Производство (долл./т), МАШИНОСТРОЕНИЕ – EV/Производство (млн долл./ГВт), 
ВЕРТОЛЕТОСТРОЕНИЕ – EV/Производство (млн долл./вертолет) 

** Рублевые цены ММВБ переведены в доллары по официальному курсу ЦБ РФ 

Условные обозначения: П – покупать, Д – держать, Пр – продавать, СП – спекулятивная покупка, ? – рекомендация пересматривается. СБУ (стандарты бухучета): I – МСФО, R – РСБУ, G – US GAAP. 
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Котировки привилегированных акций 

макс., $ мин., $

НЕФТЬ И ГАЗ
Сургутнефтегаз SNGSP RX П 0.62 0.62 0.62 30.26 12.23.15 0.67 0.41 14 494.9
Татнефть TATNP RX П 2.64 2.64 2.64 (39.10) 12.23.15 2.87 1.82 307.6

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ
Ростелеком RTKMP RX П 0.93 0.93 0.93 (25.64) 12.23.15 0.94 0.77 238.4

ПРОМЫШЛЕННОСТЬ
ГАЗ GAZAP RX - 4.3 4.4 4.40 (30.91) 12.22.15 5.62 3.43 0.4
АвтоВАЗ AVAZP RX - 0.0 0.0 0.04 (67.77) 12.23.15 0.05 0.04 28.3
Priargunsk Chemical PGHOP RU - 11.0 40.0 50.00 (33.33) 06.05.13 0.00 0.00 0.0
Novosibirsk Chemical Concentrate NZHKP RU - 0.0 5.0 1.30 (56.67) 02.25.13 0.00 0.00 0.0

БАНКИ
Сбербанк SBERP RX П 1.06 1.06 1.06 (26.51) 12.23.15 1.12 0.53 13 640.4
Возрождение VZRZP RX - 2.24 2.26 2.24 (73.64) 12.23.15 3.99 0.97 12.2

Дисконт к
об. акциям, %

Дата посл. 
сделки

Средний** 
объем,$'000

    52 Н
Тикер Рек.Сектор/ 

Компания
Покупка,
долл. *

Продажа,
долл. 

Цена посл. 
сделки, долл.

* Рублевые цены ММВБ переведены в доллары по официальному курсу ЦБ РФ 
** Среднедневной объем (тыс. долл.) за три месяца; 

Источники: ММВБ-РТС
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Динамика 

Тикер 1 день 5 дней 20 дней 3 мес. 6 мес. 1 год С нач. г. 1 день 5 дней 20 дней 3 мес. 6 мес. 1 год С нач. г.

НЕФТЬ И ГАЗ
Башнефть BANE RX (0.1) (3.3) (7.9) 5.0 (23.7) 25.5 25.0 (3.1) (3.3) 4.6 4.6 (5.1) 26.7 25.7
C.A.T. oil O2C GR 3.6 0.7 (14.5) (8.3) (39.8) (61.3) (61.4) 0.6 0.6 (2.0) (8.7) (21.2) (60.1) (60.8)
Eurasia Drilling EDCL LI 0.0 0.0 1.8 (2.9) (42.4) (28.7) (35.1) (3.0) (0.1) 14.3 (3.4) (23.8) (27.5) (34.5)
Газпром GAZP RX 1.8 0.2 (18.8) (6.3) (30.3) (19.4) (17.3) (1.3) 0.1 (6.3) (6.7) (11.8) (18.2) (16.6)
Газпром нефть SIBN RX 0.7 0.7 (6.5) (2.5) (16.1) (17.4) (15.5) (2.4) 0.7 6.0 (2.9) 2.4 (16.2) (14.8)
ЛУКОЙЛ LKOH RX (0.2) (4.5) (20.3) (2.1) (29.3) (18.6) (17.0) (3.3) (4.5) (7.8) (2.6) (10.8) (17.4) (16.3)
НОВАТЭК NVTK LI 5.2 1.5 (12.7) (9.0) (16.0) 8.8 8.3 2.2 1.4 (0.3) (9.4) 2.5 10.0 9.0
Роснефть ROSN RX 2.4 1.0 (15.8) (0.4) (23.6) 2.5 3.2 (0.6) 0.9 (3.3) (0.8) (5.0) 3.7 3.9
Сургутнефтегаз SNGS RX (0.3) (2.4) (14.7) (4.6) (24.5) 9.7 15.2 (3.4) (2.5) (2.2) (5.0) (5.9) 10.9 15.9
Татнефть TATN RX 0.8 (1.9) (20.6) (4.6) (20.7) 14.5 7.7 (2.3) (2.0) (8.1) (5.0) (2.1) 15.7 8.3
Группа ГМС HMSG LI 0.0 6.6 32.9 73.3 0.9 109.7 150.0 (3.0) 6.5 45.4 72.9 19.5 110.9 150.7
Транснефть TRNFP RX 3.4 3.5 (8.4) 6.7 1.2 12.1 9.9 0.4 3.5 4.1 6.2 19.8 13.3 10.6

ЭНЕРГЕТИКА
ФСК FEES RX 1.0 (1.7) (13.7) (6.9) (31.0) (0.2) 4.3 (2.0) (1.8) (1.2) (7.3) (12.4) 1.0 5.0
Интер РАО ЕЭС IRAO RX (0.8) (5.7) (19.9) (7.8) (32.5) 17.6 18.0 (3.9) (5.7) (7.4) (8.3) (14.0) 18.8 18.7
Кузбассэнерго KZBE RX 0.2 (0.4) (8.8) (7.0) (24.7) (20.6) (20.3) (2.8) (0.5) 3.7 (7.4) (6.1) (19.4) (19.6)
Ленэнерго LSNG RX (0.9) (3.4) (17.7) (21.3) (46.2) (1.5) 4.7 (3.9) (3.4) (5.2) (21.8) (27.7) (0.3) 5.4
МОЭСК MSRS RX (0.2) (1.3) (14.6) (17.2) (36.7) (48.9) (52.1) (3.2) (1.4) (2.1) (17.6) (18.2) (47.7) (51.4)
Мосэнерго MSNG RX (0.1) (2.5) (9.0) (5.6) (32.1) (5.3) 3.0 (3.1) (2.5) 3.5 (6.0) (13.5) (4.1) 3.7
МРСК Центра MRKC RX 0.3 (0.1) (11.3) (10.1) (42.4) (33.4) (38.1) (2.7) (0.2) 1.2 (10.5) (23.9) (32.2) (37.4)
МРСК Центра и Приволжья MRKP RX 0.3 (1.8) (11.5) (11.5) (32.8) (47.5) (48.2) (2.7) (1.9) 1.0 (11.9) (14.3) (46.3) (47.5)
Российские сети RSTI RX 1.1 2.2 (8.3) 3.1 (29.2) (20.2) (10.7) (1.9) 2.1 4.1 2.7 (10.7) (19.0) (10.0)
МРСК Северного Кавказа MRKK RX 1.0 (1.6) (13.4) (15.9) (41.8) (20.9) (19.3) (2.0) (1.7) (0.9) (16.3) (23.2) (19.7) (18.7)
МРСК Северо-Запада MRKZ RX (1.7) (4.4) (13.6) (10.0) (33.6) (15.2) (15.9) (4.7) (4.4) (1.2) (10.4) (15.1) (14.0) (15.2)
МРСК Сибири MRKS RX 0.2 (0.4) (14.3) (12.7) (38.3) (55.1) (55.7) (2.8) (0.5) (1.8) (13.1) (19.7) (53.9) (55.1)
МРСК Юга MRKY RX 1.2 (2.0) (14.5) (7.5) (26.6) (16.0) (19.0) (1.9) (2.0) (2.0) (8.0) (8.0) (14.8) (18.4)
МРСК Урала MRKU RX 1.1 2.5 (11.2) 19.4 (14.6) 25.9 25.7 (1.9) 2.4 1.3 19.0 4.0 27.1 26.4
МРСК Волги MRKV RX (0.1) (2.4) (12.4) (11.1) (41.6) (42.9) (44.9) (3.1) (2.5) 0.1 (11.5) (23.1) (41.7) (44.2)
ОГК-2 OGKB RX 1.1 (0.6) (3.9) (5.2) (41.2) 5.9 12.2 (1.9) (0.6) 8.6 (5.6) (22.6) 7.1 12.8
Э.ОН Россия EONR RX (0.1) (4.7) (16.0) 1.0 (20.9) 9.9 4.7 (3.2) (4.7) (3.5) 0.6 (2.4) 11.1 5.4
Энел ОГК-5 OGKE RX (3.7) (2.4) (4.6) (37.4) (35.2) (48.9) 18.9 (6.8) (2.4) 7.9 (37.9) (16.6) (47.7) 19.6
РусГидро HYDR RX 1.0 (1.4) 0.6 6.1 (11.4) (5.3) (1.2) (2.1) (1.5) 13.1 5.6 7.2 (4.1) (0.6)
ТГК-1 TGKA RX 1.4 0.2 (10.9) (8.5) (38.6) (20.9) (26.3) (1.6) 0.1 1.6 (8.9) (20.0) (19.7) (25.6)
ТГК-2 TGKB RX (2.3) (5.7) (8.4) (3.2) (34.6) 2.1 1.2 (5.4) (5.8) 4.1 (3.6) (16.1) 3.3 1.8
Квадра TGKD RX 6.1 1.2 4.8 11.0 (8.3) (26.6) (34.6) 3.1 1.1 17.3 10.5 10.3 (25.4) (34.0)
ТГК-5 TGKE RX (3.1) 1.3 (18.5) (32.7) (50.1) (55.0) 22.1 (6.2) 1.2 (6.0) (33.1) (31.5) (53.8) 22.8
ТГК-6 TGKF RX (3.1) 1.3 (17.7) (34.6) (48.7) (62.3) 22.1 (6.2) 1.2 (5.2) (35.1) (30.1) (61.1) 22.8
ТГК-7 VTGK RX 1.9 0.5 (13.2) (19.5) (47.3) (57.2) (61.2) (1.1) 0.5 (0.7) (19.9) (28.8) (56.0) (60.6)
ТГК-9 TGKI RX (3.1) 1.3 (19.9) (35.8) (51.6) (52.1) 22.1 (6.2) 1.2 (7.4) (36.3) (33.0) (50.9) 22.8
ТГК-10 TGKJ RX 0.1 (9.6) (8.1) (7.5) 7.6 (6.1) 84.5 (2.9) (9.7) 4.4 (7.9) 26.1 (4.9) 85.2
ТГК-14 TGKN RX 3.8 5.5 (12.2) (14.0) (41.5) (42.7) (47.1) 0.7 5.4 0.3 (14.4) (23.0) (41.5) (46.4)

Динамика относительно РТС, %Абсолютная динамика, % Сектор/ 
Компания

Источники: ММВБ-РТС, Bloomberg
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Динамика (продолжение) 

Тикер 1 день 5 дней 20 дней 3 мес. 6 мес. 1 год С нач. г. 1 день 5 дней 20 дней 3 мес. 6 мес. 1 год С нач. г.

МИНЕРАЛЬНЫЕ УДОБРЕНИЯ
Акрон AKRN RX 1.5 5.8 8.6 19.9 26.3 62.3 67.0 (1.5) 5.7 21.1 19.5 44.9 63.5 67.7
Апатит APAT RU 0.0 0.0 0.0 1.8 5.5 (15.3) 0.0 (3.0) (0.1) 12.5 1.3 24.0 (14.1) 0.7
Дорогобуж DGBZ RX (1.0) 4.6 (3.6) (1.7) 26.5 62.3 61.8 (4.0) 4.5 8.9 (2.1) 45.0 63.5 62.5
КуйбышевАзот KAZT RX 0.2 3.0 (4.2) (10.0) (21.8) (24.9) (21.0) (2.8) 2.9 8.3 (10.5) (3.2) (23.7) (20.4)
ФосАгро PHOR LI (0.8) (1.5) (3.3) (8.8) 1.2 34.0 27.5 (3.8) (1.6) 9.1 (9.2) 19.7 35.2 28.1
Уралкалий URKA RX (0.5) (3.3) (3.9) (11.7) (8.5) 7.2 11.2 (3.5) (3.3) 8.6 (12.2) 10.1 8.4 11.9

МАШИНОСТРОЕНИЕ
Соллерс SVAV RX (1.3) (3.1) (13.3) (14.8) (29.4) (8.0) (8.2) (4.3) (3.1) (0.8) (15.2) (10.9) (6.8) (7.6)
ГАЗ GAZA RX 0.9 0.0 (13.4) (12.2) (18.8) 5.8 13.2 (2.2) (0.0) (0.9) (12.6) (0.2) 7.0 13.8
КАМАЗ KMAZ RX 1.8 0.0 (9.3) (5.1) (28.2) 5.7 8.6 (1.3) (0.0) 3.2 (5.5) (9.7) 6.9 9.3
АвтоВАЗ AVAZ RX 0.8 (1.1) (15.6) (10.8) (32.8) (15.6) (9.9) (2.2) (1.2) (3.1) (11.2) (14.2) (14.4) (9.2)

БАНКИ
Сбербанк SBER RX 3.4 0.1 (14.6) 29.9 7.7 51.5 49.5 0.3 0.0 (2.1) 29.5 26.2 52.7 50.1
ВТБ VTBR LI 2.1 0.7 (4.6) 10.9 (23.7) 2.5 (5.4) (1.0) 0.7 7.8 10.4 (5.1) 3.7 (4.8)
Банк С.-Петербург BSPB RX (0.3) 2.4 1.7 10.7 (13.6) 37.0 41.1 (3.3) 2.4 14.1 10.3 4.9 38.2 41.8
Банк Возрождение VZRZ RX 1.9 1.3 (9.5) (5.4) 7.7 20.1 17.3 (1.2) 1.2 2.9 (5.8) 26.3 21.3 18.0
ТКС TCS LI (1.6) 3.7 1.7 79.4 5.2 1.7 (4.4) (4.6) 3.7 14.2 79.0 23.7 2.9 (3.7)
Халык Банк HSBK LI 0.0 (5.0) (18.2) (22.2) (41.3) (30.0) (42.4) (3.0) (5.1) (5.7) (22.7) (22.8) (28.8) (41.7)
Казкоммерцбанк KKB LI (2.8) (6.0) (4.7) (48.2) (55.9) (54.5) (62.9) (5.8) (6.1) 7.8 (48.6) (37.4) (53.3) (62.2)

ТРАНСПОРТ
Аэрофлот AFLT RX (0.7) 0.6 (9.6) 50.2 10.0 34.0 41.0 (3.7) 0.5 2.9 49.8 28.5 35.2 41.6
ТрансКонтейнер TRCN LI 0.0 0.0 0.0 24.9 11.0 13.5 13.5 (3.0) (0.1) 12.5 24.4 29.6 14.7 14.2
Global Ports GLPR LI 0.0 (1.4) (13.3) (10.3) (33.2) 44.0 46.6 (3.0) (1.4) (0.8) (10.8) (14.7) 45.2 47.3
Группа НМТП NCSP LI 12.5 9.8 12.5 30.4 85.2 164.7 126.1 9.5 9.7 25.0 30.0 103.7 165.9 126.8
Globaltrans GLTR LI 0.7 (1.5) (6.6) 31.3 (7.6) (6.6) (10.3) (2.4) (1.6) 5.9 30.9 11.0 (5.4) (9.6)

ПОТРЕБИТЕЛЬСКИЙ СЕКТОР
Балтика PKBA RX 0.2 1.0 5.2 4.7 0.9 46.2 82.1 (2.8) 1.0 17.7 4.3 19.5 47.4 82.8
Группа Черкизово CHE LI 1.6 0.0 1.7 9.5 9.5 12.3 19.2 (1.5) (0.1) 14.1 9.1 28.0 13.5 19.9
Группа Дикси DIXY RX 0.8 (1.4) (10.3) (6.4) (31.0) (34.3) (31.3) (2.2) (1.4) 2.2 (6.8) (12.4) (33.1) (30.7)
Калина KLNA RX 0.9 0.7 7.2 19.6 218.0 381.7 90.3 (2.2) 0.7 19.7 19.2 236.5 382.9 91.0
Магнит MGNT LI 3.5 (3.7) (20.4) (15.9) (28.2) (16.9) (14.1) 0.5 (3.7) (7.9) (16.3) (9.6) (15.7) (13.4)
М.видео MVID RX (1.7) 1.6 (5.0) 23.2 (9.0) 57.5 69.5 (4.8) 1.5 7.5 22.8 9.6 58.7 70.1
Холдинг Русгрэйн RUGR RX (8.2) (14.6) (20.8) (18.1) (4.8) 6.7 10.0 (11.2) (14.7) (8.3) (18.6) 13.8 7.9 10.7
О'КЕЙ OKEY LI (3.6) (0.7) (8.0) 20.5 (23.6) (45.3) (53.9) (6.6) (0.8) 4.5 20.1 (5.0) (44.1) (53.2)
X5 Retail Group FIVE LI (1.8) (5.8) (13.5) 25.7 7.1 57.1 54.5 (4.9) (5.8) (1.0) 25.2 25.7 58.3 55.2

НЕДВИЖИМОСТЬ
AFI Development AFID LI 13.8 (17.3) (43.1) (52.1) (62.9) (66.9) (63.2) 10.7 (17.3) (30.6) (52.5) (44.3) (65.7) (62.6)
ЛСР LSRG LI (2.7) (7.6) (13.3) 13.3 (13.7) 2.9 25.3 (5.8) (7.6) (0.8) 12.9 4.9 4.1 26.0
Группа ПИК PIK LI 0.8 2.2 (12.3) 14.6 (6.3) (12.3) (4.4) (2.2) 2.1 0.2 14.2 12.3 (11.1) (3.7)
Группа Эталон ETLN LI 2.3 (7.9) (10.9) 5.4 (19.2) (2.8) (12.5) (0.7) (8.0) 1.5 5.0 (0.6) (1.6) (11.8)
Raven Russia RUS LN (0.7) (2.3) (7.6) (3.1) (30.6) (21.8) (18.8) (3.7) (2.4) 4.9 (3.5) (12.1) (20.6) (18.1)

ФАРМАЦЕВТИКА
Аптечная сеть 36,6 APTK RX 0.5 6.7 (7.3) 7.9 (19.4) (7.2) (1.8) (2.5) 6.6 5.2 7.5 (0.8) (6.0) (1.1)
Фармстандарт PHST LI (2.1) (2.1) (1.3) 4.0 (12.0) (40.7) (31.4) (5.2) (2.2) 11.2 3.6 6.6 (39.5) (30.7)
Верофарм VRPH RX 2.5 1.5 3.4 1.6 (32.0) (21.6) (4.5) (0.5) 1.4 15.9 1.2 (13.5) (20.4) (3.9)

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ
Ростелеком RTKM RX 0.9 (3.9) (13.4) (6.5) (24.9) (18.3) (18.2) (2.2) (3.9) (0.9) (7.0) (6.4) (17.1) (17.6)
МТС MBT US 2.7 (2.0) (15.6) (7.7) (35.6) (19.6) (9.9) (0.3) (2.0) (3.2) (8.1) (17.0) (18.4) (9.2)
МегаФон MFON LI 0.4 (12.6) (26.1) (6.1) (22.1) (32.6) (16.9) (2.6) (12.7) (13.6) (6.6) (3.6) (31.4) (16.2)
VimpelCom Ltd VIP US 1.4 11.0 2.6 (23.5) (34.8) (18.7) (15.7) (1.6) 11.0 15.1 (23.9) (16.3) (17.5) (15.0)
АФК "Система" SSA LI 1.1 (2.7) (6.4) (5.7) (23.5) 46.0 23.0 (1.9) (2.8) 6.1 (6.2) (5.0) 47.2 23.7

ИНФОРМАЦИОННЫЕ ТЕХНОЛОГИИ
Армада ARMD RX 2.0 (0.4) (13.5) (1.6) (40.0) (19.1) (21.7) (1.0) (0.5) (1.0) (2.0) (21.4) (17.9) (21.1)

МЕДИА
CTC Медиа CTCM US 1.6 5.1 0.0 0.5 (39.2) (63.5) (61.8) (1.4) 5.0 12.5 0.1 (20.7) (62.3) (61.1)
РБК RBCM RX 1.9 (1.9) (13.6) (8.7) (37.8) 4.1 4.6 (1.1) (1.9) (1.1) (9.1) (19.2) 5.3 5.2
Яндекс YNDX US 1.5 5.5 (6.0) 43.6 0.6 (10.8) (10.7) (1.6) 5.5 6.5 43.2 19.2 (9.6) (10.1)
Mail.Ru Group MAIL LI 3.8 3.3 (3.3) 28.7 2.5 20.6 34.7 0.8 3.2 9.2 28.3 21.0 21.8 35.3

Абсолютная динамика, % Динамика относительно РТС, %Сектор/ 
Компания

 
Источники: ММВБ-РТС, Bloomberg
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Прогноз основных показателей на 2015 г.
 

EBITDA Чистой прибыли 2013 2014 2015П 2013 2014 2015П

НЕФТЬ И ГАЗ
Газпром GAZP RX 126 027 43 450 23 663 34 19 12 (17) (11) (12) (83) 337
ЛУКОЙЛ LKOH RX 137 764 20 945 11 040 15 8 (15) (0) 31 (29) (31) 104
Роснефть ROSN RX 148 914 27 232 9 702 18 7 47 2 (10) 45 (42) (3)
Газпром нефть SIBN RX 46 020 9 406 5 204 20 11 2 (1) 1 (2) (14) 9
Сургутнефтегаз SNGS RX 27 528 9 222 7 968 33 29 (8) 8 3 48 56 (42)
Татнефть TATN RX 13 674 3 870 2 366 28 17 1 (2) 2 (6) 1 6
НОВАТЭК NVTK LI 12 640 5 192 3 749 41 30 21 0 38 54 (72) 286

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ
Ростелеком RTKM RX 5 730 2 057 564 36 10 (8) (23) (25) (29) 29 (42)
МТС MBT US 8 686 3 551 1 291 41 15 6 (17) (22) 163 (46) (5)
МегаФон MFON LI 6 349 2 750 989 43 16 10 (12) (25) 24 (22) (22)
VimpelCom Ltd VIP US 18 626 7 563 2 222 41 12 (2) (17) (5) (166) - -
АФК "Система" SSA LI 13 686 3 485 616 25 5 (35) (20) (21) - - -

МИНЕРАЛЬНЫЕ УДОБРЕНИЯ
Уралкалий URKA RX 2 921 1 641 919 56 31 (33) 15 (10) (60) - -
ФосАгро PHOR LI 3 403 1 089 499 32 15 (33) 29 13 (64) - -
Акрон AKRN RX 2 150 613 346 29 16 (21) (6) 25 (16) (19) 12

ТРАНСПОРТ
Аэрофлот AFLT RX 6 672 481 Neg 7 - 48 (28) (36) 13 - -
Globaltrans GLTR LI 851 328 60 39 7 (1) (30) (28) (30) - -
ТрансКонтейнер TRCN LI 1 048 198 64 19 6 (12) (25) (8) 7 (43) (36)
Global Ports GLPR LI 424 298 74 70 18 (9) 89 (40) 6 - -
Группа НМТП NCSP LI 852 553 286 65 34 (25) 15 (6) (135) - -

ПОТРЕБИТЕЛЬСКИЙ СЕКТОР
X5 Retail Group FIVE LI - - - - - (100) - - - - -
Магнит MGNT LI - - - - - (100) - - (100) - -
Группа Дикси DIXY RX - - - - - (100) - - (100) - -

Норма (%) Рост EBITDA, % Рост чистой прибыли, %Чист. приб. 
млн долл.Тикер Выручка, 

млн долл.
Сектор/ 
Компания

EBITDA, 
млн долл.

 
 

Источники: оценка УРАЛСИБа
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Прогноз основных показателей для компаний 
«второго эшелона» на 2015 г. 

EBITDA Чистой прибыли 2013 2014 2015П 2013 2014 2015П

НЕФТЬ И ГАЗ
Eurasia Drilling EDCL LI - - - - - 12  (100) - 13  (100) -
C.A.T. oil O2C GR 740 192 74 26 10 42  (1) 27 114  (1) 10
Транснефть TRNFP RX 21 745 10 003 4 682 46 22 6  (11) 2  (16)  (20) 17
Группа ГМС HMSG LI - - - - -  (100) - -  (100) - -

МАШИНОСТРОЕНИЕ
Соллерс SVAV RX 1 503 109 60 7 4  (18)  (40)  (9)  (39)  (89) 398
ГАЗ GAZA RX 3 968 365 74 9 2  (11)  (26) 20  (56)  (75) 148
КАМАЗ KMAZ RX 3 167 193 69 6 2  (20)  (59) 74  (25)  (75) 98
АвтоВАЗ AVAZ RX 5 250 180 отр. 3 -  (73) 80 85 - - -

ИНФОРМАЦИОННЫЕ ТЕХНОЛОГИИ
Армада ARMD RX - - - - -  (100) - -  (100) - -
МЕДИА
РБК RBCM RX - - - - - 105 34  (100) - 86  (100)
CTC Медиа CTCM US 835 240 159 29 19  (6)  (14) 16 64  (29) 47
Mail.Ru Group MAIL LI 696 344 166 49 24 7 19  (28) 31  (9)  (49)

ТикерСектор/ 
Компания

Чист. приб. 
млн долл.

EBITDA, 
млн долл.

Норма (%) Рост EBITDA, %Выручка, 
млн долл.

Рост чистой прибыли, %

 

Источники: оценка УРАЛСИБа 
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2015 год  

Декабрь  

конец месяца Статистика Росавиа по пассажиропотоку на российских авиалиниях в ноябре 

конец месяца Операционные результаты Группы НМТП за ноябрь 2015 г. 

Январь  

начало месяца Статистика Ассоциации европейского бизнеса по продажам новых автомобилей в декабре 

начало месяца Объемы погрузки и грузооборот РЖД в декабре 

середина месяца Статистика АСОП по грузообороту в российских морских портах в декабре 

конец месяца Статистика Росавиа по пассажиропотоку на российских авиалиниях в декабре 

конец месяца Операционные результаты Группы НМТП за декабрь 2015 г. 

Февраль  

17 февраля Результаты VimpelCom за 4 кв. 2015 г. и новая стратегия 

 Источники: Reuters, компании

 
 
 
 

КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ 24 декабря 2015 года
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Управление продаж 
 

МОСКВА ЛОНДОН 

+7 (495) 788 0888  +44 (0)20 7562 8012 
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предложение делать оферты. Несмотря на то что данный материал был подготовлен с максимальной тщательностью, УРАЛСИБ не дает никаких прямых или косвенных заверений  
или гарантий в отношении достоверности и полноты включенной в бюллетень информации. Ни УРАЛСИБ, ни агенты компании или аффилированные лица не несут никакой 
ответственности за любые прямые или косвенные убытки от использования настоящего бюллетеня или содержащейся в нем информации. Все права на бюллетень принадлежат  
ООО «УРАЛСИБ Кэпитал – Финансовые услуги», и содержащаяся в нем информация не может воспроизводиться или распространяться без предварительного письменного 
разрешения.  
 

© УРАЛСИБ Кэпитал – Финансовые услуги 2015 

Аналитическое управление 

Руководитель управления 
Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru 

Дирекция анализа долговых инструментов 
Руководитель Дмитрий Дудкин, dudkindi@uralsib.ru 

Макроэкономика 
Ольга Стерина, sterinaoa@uralsib.ru 

Анализ рыночных данных 
Дмитрий Пуш, pushds@uralsib.ru 
Денис Дорофеев, dorofeevdi@uralsib.ru 
 

Долговые обязательства 
Дмитрий Дудкин, dudkindi@uralsib.ru 
Надежда Боженко, bozhenkonv@uralsib.ru 
Ольга Стерина, sterinaoa@uralsib.ru 
Ирина Лебедева, lebedevair@uralsib.ru 
 

Банки 
Наталия Березина, berezinana@uralsib.ru 

Нефть и газ 
Алексей Кокин, kokinav@uralsib.ru 

Телекоммуникации/Медиа/
Информационные технологии 

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru 
Константин Белов, belovka@uralsib.ru 

Минеральные удобрения/
Машиностроение/Транспорт 

Денис Ворчик, vorchikdb@uralsib.ru 

Редакторская группа 

Английский язык 
Джон Уолш, walshj@uralsib.ru 
Хиссам Латиф, latifh@uralsib.ru 
Брайан Мингс, mingsb@uralsib.ru 
 

Русский язык 
Андрей Пятигорский, pya_ae@uralsib.ru 

Ольга Симкина, sim_oa@uralsib.ru 
Алексей Смородин, smorodinay@uralsib.ru
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